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Kapitat jako podstawowy zaséb przemystu
spozywczego w latach 2008-2013

Wstep

Pojecie kapitatu uzywane jest w wielu wymiarach. To ogélna kategoria
obejmujaca réznego rodzaju zasoby wykorzystywane w procesie produkcji.
Kazdy z kapitatéw oddziatuje na dynamike rozwoju przemystu spozywczego
oraz na ksztattowanie funkcji produkcyjne;j.

0d momentu przystapienia do UE sektor spozywczy stat sie kluczowym
sektorem dla polskiej gospodarki, zaréwno ze wzgledu na wielko$¢ zatrud-
nienia, jak i wielko$¢ sprzedazy oraz udziat w handlu zagranicznym. Duze
inwestycje pozwolity takze na osiagniecie takiego stanu, ze polski przemyst
spozywczy jest uznawany za jeden z najnowoczes$niejszych i najszybciej roz-
wijajacych sie w catej poszerzonej UE.

Celem pracy byto zobrazowanie form kapitatu w polskim przemysle
spozywczym, ktéry juz od 11 lat funkcjonuje w warunkach gospodarki Unii
Europejskiej. W opracowaniu skupiono sie gtdwnie na kapitale finansowym.
Badania, ktére zostaly wziete do analizy obejmuja okres od 2008 do 2013
roku. Pomiary dotyczyty: kapitalizacji przedsiebiorstw sektora spozywczego,
produkcji sprzedanej wyrobéw, naktadéw inwestycyjnych, zasobow srodkéw
produkgji, produktywnosci i efektywnosci, wynikéw finansowych, rentownosci,
standw finansowych, analizy funduszy wlasnych, zobowigzan przedsiebiorstw,
a takze wartosci brutto sSrodkéw trwatych w przemysle spozywczym. W pracy
poruszana jest koniunktura rolno-przemystowa w Polsce od zaboréw do Il woj-
ny $wiatowej. Ukazana jest takze sytuacja i konkurencyjno$¢ przedsiebiorstw
przemystu spozywczego na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
Zaprezentowano role inwestycji zagranicznych oraz ich rozmieszczenie
w Polsce.

W czasach zaboréw zaczety istnie¢ niewielkie przedsiebiorstwa kapita-
listyczne, ktére daty kres duzym gospodarstwom chtopskich. Dominowaty
gtéwnie gospodarstwa rodzinne, ktorych celem byto speinienie potrzeb i bytu
rodziny, a zakres produkcji towarowej byt uwarunkowany checig zdobycia
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niezbednej do egzystencji gotéwki, a takze che¢ zakupienia wiekszej ilosci
gruntu. Od drugiej potowy XIX wieku poczatek swdj miaty kapitalistyczne
wtasnosci ziemi. Gospodarstwa te cechowaty sie réoznorakim wyposazeniem
w inwentarz zywy, zatrudnianiem najemnej sity roboczej, wykonywaniem
podstawowej funkcji lub wytacznie dodatkowego Zrédta dochodu. Gospodar-
stwa chtopskie byty zapozyczone, zwtaszcza po reformach uwtaszczeniowych
- ziemig, robocizng, ziarnem, czy tez sptatami w formie podwyzszonych po-
datkéw. Nie posiadaty wtasciwego kapitatu, byty zmuszone do dokonywania
jedynie inwestycji koniecznych do zapewnienia wiasnego bytu. Zabor pruski to
obszar, gdzie przede wszystkim istniat pokazny odsetek duzych gospodarstw
o formie kapitalistycznej. Warunki gospodarki kapitalistycznej, zdobycie
$Srodkéw na optacenie wolnonajemnych pracownikéw oraz nadzorowanie
nad inwestycjami gospodarczymi byto trudne do spetnienia dla wielu go-
spodarstw. Dlatego ziemia czesto zmieniata wtascicieli oraz zwiekszato sie
zadtuzenie duzej wtasnosci ziemskiej. Maly odsetek $rodkéw byt w stanie
przej$¢ na intensyfikacje produkcji i doskonali¢ ja w przemysle przetwor-
czym. Spora cze$¢ ludnosci chciata znaleZ¢ prace poza rolnictwem, ale nie
byto to mozliwe, gdyz miernie rozwiniety krajowy przemyst nie byt w stanie
przyjac tak duzej liczby pracujacych. W okresie miedzywojennym nadwyzki
finansowe przekazywano na zakup nowej ziemi. Chtopi zaciagali pozyczki
w bankach i u lichwiarzy. Pogtebita sie przez to zalezno$¢ drobnych gospo-
darstw chtopskich od kapitatu finansowego. W 1929 roku wybucht ogromny
kryzys, objawiajacy sie spadkiem cen, ktéry objal w gtéwnej mierze istniejgca
wtedy gospodarke kapitalistyczng. Najmocniej doswiadczyty go najstabsze
ekonomicznie nieduze gospodarstwa, byly one bardzo zadtuzone. W latach
1936-1938 prébowano realizowa¢ program rozbudowy przemystu. W latach
1937-1939, gdy w Polsce przemyst przechodzit etap ozywienia, rosty ceny
produktéw rolnych i nastgpita kolejna poprawa sytuacji finansowej wsi, co
rzutowato na polepszenie wyptacalnosci [Firlej 2011b, s. 27-33]. Po drugiej
wojnie Swiatowej przemyst spozywczy byt sektorem gospodarki, zajmujacym
sie wytwarzaniem produktéw i potproduktéw przeznaczonych do spozycia.
Intensyfikacje dziatu rolno-zywno$ciowego wzmocnita faza transformacji
polskiej gospodarki oraz moment wiaczenia Polski do Unii Europejskiej. Od
chwili akcesji nastapit pokazny przyptyw srodkéw finansowych, ktére przy-
czynity sie do modernizacji firm na wielka skale.

Biorgc pod uwage intensywnos$¢ obszaru otaczajacego i wystepujace prze-
ksztatcenia w przedsiebiorstwach przemystu spozywczego, nalezy przewidzie¢,
ze moga one dostosowac sie do zachodzacych ewolucji i opracowac nowatorskie
strategie dziatania. Istotne jest sprawdzenie dgzen ekonomicznych przedsie-
biorstw, czyli optymalizacji kosztéw i poprawe wynikéw ekonomicznych [Firlej,
Zmija 2014, s. 43-44]. Sytuacja finansowa przedsiebiorstw przemystu spozyw-
czego oraz ich znaczenie konkurencyjne zaleza od wydajnego gospodarowania
zasobami finansowymi przedsiebiorstw, a to uwarunkowane jest odpowiednim
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rozplanowaniem kapitatéw finansujacych majatek przedsiebiorstwa. Kapitaty
wtlasne s3 najstabilniejszym fundamentem finansowania firmy, przesadzaja
w znaczacym stopniu o zachowaniu ptynnosci finansowej. Ich poziom jest dla
wierzycieli informacjg, do jakiej sumy przedsiebiorstwo zdolne jest ponosic¢
odpowiedzialno$¢ pieniezng w przypadku odnotowania strat. Zatwierdzenie
stosownych postanowien, odnoszacych sie do zrodet finansowania, zmusza
przedsiebiorcow do nieustannego dojscia do biezacych informacji, zdolnosci
ich sprawdzenia, a takze wykluczenia watpliwosci. Kluczowe jest zachowa-
nie takich stosunkéw miedzy kapitatem wlasnym a obcym, ktére zapewnia
przedsiebiorstwu utrzymanie ptynnosci oraz wypracowanie wtasciwego stanu
rentownosci kapitatéw wtasnych [Szczecinska 2014, s. 111-112]. Wedtug
B. Czyzewskiego ewolucja rolnictwa, a szerzej gospodarki zywno$ciowej
w krajach wysokorozwinietych wykracza poza jego role jako dostawcy su-
rowcéw rolnych, a mozliwos$ci substytucji pracy kapitatem, stosowane w rol-
nictwie typu industrialnego, sg coraz bardziej ograniczone, poniewaz zagraza
to realizacji nowych funkcji rolnictwa i narusza tzw. ,dobrostan” obszaréw
wiejskich [Czyzewski 2012, s. 166]. Polskie przedsiebiorstwa sektora rolno-
-zywnos$ciowego, ktore wciaz aspiruja do najlepszych zwiekszyty w ostatnim
okresie szanse zajecia znaczacej pozycji na rynku europejskim, prowadza
zaawansowane badania nad potrzebami i wielko$cig spozycia produktéw
zywnos$ciowych oraz ich jakosScig na skale miedzynarodowa. Niestety istotng
bariera rozwojowa polskich przedsiebiorstw przemystu spozywczego jest
utrzymujacy sie wcigz niedostatek kapitatu, ograniczajacy wielko$¢ produkc;ji
i dochodu [Firlej 2010, s. 171].

Znaczenie kapitatu w przemysle spozywczym

Kapital moze by¢ rozumiany na wiele sposob6éw. Odnosi sie on do maszyn,
budynkoéw oraz ludzi, a takze do srodkéw finansowych potrzebnych do naby-
cia wymienionych zasobéw. Kapitatem nazywa sie réwniez pienigdze, jakie
przedsiebiorstwo branzy spozywczej dysponuje w postaci wktadu bankowego
albo inne aktywa finansowe. Czescia kapitatu sg zasoby fizyczne, wytworzone
w przesztosci, ktore sa wykorzystywane do produkcji towaru w przysztosci.
Kapital jest rownoczes$nie efektem i naktadem. Pewna pula kapitatu jest nie-
zbedna w procesie produkcyjnym do wytworzenia strumienia débr [Tracy
1997, s. 35]. Kapitat jest okreslany jako rodzaj zasobu zdolnego wygenerowac
dodatkowe zasoby.

Majatek przedsiebiorstw przemystu spozywczego okreslaja dwa fun-
damentalne rodzaje aktywéw: aktywa trwate i aktywa obrotowe. Aktywa
trwate sg czynnikiem wytworczym, ktéry wytycza generalne ramy, w jakich
moze by¢ dokonywana produkcja, poniewaz zasadniczym ich miernikiem s3
zdolnosci produkcyjne. Natomiast aktywa obrotowe sg sktadnikiem majat-
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kowym, ktéry decyduje o zuzytkowaniu mozliwosci produkcyjnych aktywéw
trwatych. Pomiedzy aktywami trwatymi a obrotowymi pojawia sie specyficzne
sprzezenie zwrotne. Z jednej strony wyposazenie w $rodki trwate warunkuje
zwiekszone zapotrzebowanie na $rodki obrotowe, z drugiej strony dynamiczne
zaangazowanie $rodkéw obrotowych moze owocowa¢ negatywnymi zjawi-
skami w formie malejacej ich efektywno$ci, majacej wptyw na zmniejszenie
sprawnos$ci ekonomiczno-finansowej [Gota$, Bieniasz i Czerwinska-Kayzer
2013, s. 53].

Struktura kapitatowa jest przedmiotem badan pod wzgledem teoretycznym
i empirycznym. Nie ma rozstrzygniecia czy rosngce wykorzystanie kapitatu
pozyczonego prowadzi do zwiekszenia lub zmniejszenia efektywnos$¢ dziatania
firmy. Wiele badan empirycznych dowodzi, ze ta struktura kapitatu ma zna-
czacy negatywny wplyw na efektywno$¢ dziatania firmy, ale niektére badania
wykazaty pozytywne relacje. Decyzja o strukturze kapitatu jest jedna z naj-
wazniejszych decyzji w zarzadzaniu przedsiebiorstwem, poniewaz gtdéwnym
celem kazdej firmy jest zwiekszenie jej wartosci. Podejmujac taka decyzje,
kierownictwo firmy musi zrozumie¢ i ocenié¢, jak bedzie to oddziatywaé na
wydajnos¢ firmy. Decyzja w sprawie struktury kapitatu jest wazna nie tylko ze
wzgledu na potrzebe zwiekszenia inwestycji, ale rdwniez dlatego, ze wptywa
na zdolnosci konkurencyjne firmy i szybko zmieniajace sie sSrodowisko go-
spodarcze. Konieczne jest ustalenie takiego stosunku zadtuzenia do kapitatu
wtasnego, ktéry zapewnitby rownowage i stabilno$¢ wynikéw finansowych
firmy [NorvaiSiené, Stankeviciené 2012, s. 480].

W przemysle spozywczym, podobnie jak i w catej gospodarce w Polsce,
ze wzgledu na niedostatek kapitatu krajowego niezbedny byt i jest przyplyw
kapitatow od inwestorow zagranicznych. Najbardziej znaczacy naptyw in-
westycji zagranicznych do przemystu spozywczego powiazany byt mocno
z procesem prywatyzacji. Inwestycje zagraniczne owtadnety bardzo rentowne
i skoncentrowane gatezie przemystu spozywczego. Kluczowymi obszarami
dziatalno$ci inwestoréw zagranicznych w sektorze spozywczym w Polsce s3
wojewodztwa: dolnoslgskie, tddzkie, mazowieckie, opolskie oraz wielkopolskie.
Na ich terenie umieszczone zostaty zaktady produkcyjne przeszto trzydziestu
dominujacych $wiatowych producentéw zywnosci [Departament 2013, s. 13].
W wojewddztwie matopolskim i podkarpackim widoczne sa niedoskonatosci
w infrastrukturze spotecznej, ekonomicznej i technicznej, co skutkuje znikoma
atrakcyjno$cia inwestycji, ktéra hamuje procesy restrukturyzacyjne przemystu
spozywczego [Firlej 2011c, s. 79]. Rolnictwo i przemyst spozywczy sa po-
wigzane w wysokim stopniu z gospodarka poprzez site dziatan inwestoréw,
réwniez poprzez percepcje uwarunkowan — wewnetrznych i zewnetrznych
- tworzg one szczegdlny dziat gospodarki. W jego formie przedmiotowej
maja przewage produkty pierwszorzedne, ktérych popyt jest nieelastyczny,
co warunkuje stosunkowo sporg odporno$¢ na wahania koniunktury i daje
szanse wypracowania dodatnich wynikéw finansowych, choéby w cyklach
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dekoniunktury gospodarczej. Ponadto sezonowo$¢ produkcji, zaleznos¢ od
uwarunkowan przyrodniczych i politycznych, niesprzyjajace ksztattowanie
sie cen w dtugim okresie czy wzglednie niewysoka optacalnos¢ inwestycji,
to jedne z wielu powoddéw, ktére moga przyczynic sie do zniechecen przy
podejmowania decyzji o inwestycji w sektorze rolno-spozywczym lub tez
spowalnia¢ rozwéj wystepujacych. Mozliwym utrudnieniem jest tez fakt, ze
produkty rolne i zywno$¢ to towary strategiczne i moga tworzy¢ tzw. ,bron
ekonomiczng”. Spetniajac istotng funkcje w zaspakajaniu pierwszorzednych
potrzeb maja takze fundamentalny wydzwiek w konteksScie bezpieczenstwa
zywnos$ciowego [Jaworska 2013, s. 60]. Istotng role w pozycjonowaniu
przedsiebiorstw przemystu spozywczego odgrywa takze Gietda Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie, gdzie w marcu 2015 r. byto 26 spotek w in-
deksie WIG Spozywczy. Ich taczna warto$¢ kapitalizacji wyniosta 14613,26
mln PLN. Spétki te wykazuja jedne z najlepszych wynikéw ekonomicznych
w Polsce, co za tym idzie sg najsilniej konkurencyjne w sektorze agrobiznesu.
Kazde przedsiebiorstwo jest zobligowane znac¢ czynniki oddziatujace na jego
konkurencyjno$¢ i nieustannie zestawia¢ wlasna dziatalno$¢ w stosunku do
firm posiadajacych najlepsze wyniki. W firmach spozywczych przed akcesja
i po akcesji widoczne jest wykorzystywanie wielu typdw instrumentéw finan-
sowych, majacych na celu wzmocnienie konkurencyjnosci przedsiebiorstw,
a takze utatwienie ich pozycjonowania na rynku unijnym. Zaliczanie spétek
do indeksu WIG-Spozywczy umocnito efektywno$c¢ ich funkcjonowania, pomo-
gto wytwarzac zyski oraz utatwito budowe ich konkurencyjnej pozycji [Firlej
2011d, s. 127-131]. W 2010 roku opublikowano dokument Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW, ustalono w nim cele Dobrych Praktyk Spotek
takie, jak: ,umacnianie transparentnosci spotek gietdowych, poprawa jakosci
komunikacji spotek z inwestorami, wzmocnienie ochrony praw akcjonariuszy,
takze w materiach nieregulowanych przez prawo, a przy tym niestwarzanie
obcigzen dla spétek gieldowych nieré6wnowazonych korzy$ciami wynikajgcymi
z potrzeb rynku”. Dobre Praktyki obejmuja tylko dziedziny, w ktérych ich sto-
sowanie moze wywiera¢ dodatni wptyw na rynkowa wycene przedsiebiorstw,
dzieki temu przyczyni sie to obnizenia kosztu pozyskiwania kapitatu. Spo6tka,
ktéra stosuje Dobre Praktyki jest AMBRA S.A. W polskich spétkach spozyw-
czych uwidacznia sie zle dziatajacy system nadzoru korporacyjnego, czego
wynikiem jest osiaganie stabych wynikéw finansowych i utracenie pozycji
rynkowej. Efektem takiej postawy jest nieefektywne wykorzystanie majgtku
przez przedsiebiorstwa, ktore czesto s nazbyt eksploatowane, ostabiane pod
wzgledem inwestycyjnym, a takze pogarsza sie ich warto$¢ rynkowa. W okresie
pokryzysowym jeszcze silniejsza stata sie pozycja dawcéw kapitatu (bankow,
akcjonariuszy), ktorzy okreslaja coraz wieksze kryteria w stosunku do udzie-
lanych kredytow. Wiele polskich spdotek notowanych na GPW w Warszawie
jest wysoce przeinwestowanych i rozbudowanych, co oddziatuje na spadek
ich efektywnosci [Firlej 2011a, s. 32-33].
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Wyniki badan

W celu zobrazowania stanu kapitatu finansowego w polskim przemysle
spozywczym zbadano warto$¢ produkcji sprzedanej wyrobow przemystu
spozywczego, naktady inwestycyjne w przemysle spozywczym i tytoniowym
w odsetkach naktadéw inwestycyjnych przemystu ogétem, stan finansowy
przemystu spozywczego, kapitaty (fundusze) wtasne przedsiebiorstw prze-
mystowych, aktywa obrotowe przedsiebiorstw przemystowych, zobowigzania
przedsiebiorstw przemystowych i dynamike wartosci brutto $srodkéw trwatych
w przemysle.

Tabela 1. Wartosc produkgji sprzedanej wyrobéw przemystu spozywczego (ceny biezace w min zf)

2010
126337,6

2011
139690,2

2012
157668,4

2013
160722,1

Wyszczegdlnienie

Artykuty spozywcze

Zrédto: GUS, Rocznik Statystyczny Rolnictwa 2014.

Warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu spozywczego wzrastata z roku na
roku (tab. 1). W 2013 roku warto$¢ ta przekroczyta 160 mld zt i byta wieksza
0 27,22% w poréwnaniu do 2010 roku. Wedtug danych GUS-u w 2013 roku
przychody z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw przemystu spozyw-
czego wyniosty 191500,2 mln ztotych, zwiekszyty sie 0 87896,2 mln ztotych
w poréwnaniu do 2005 roku. Przychody ze sprzedazy produktéw (wyrobdw
i ustug) w 2013 r. stanowity 83,56% przychodéw, a przychody z towaréw
i materiatéw 14,7%.

Tabela 2. Naktady inwestycyjne w przemysle spozywczym i tytoniowym w odsetkach
naktadow inwestycyjnych przemystu ogétem

Wyszczegolnienie 2010 2011 2012 2013
Produkcja art. spozywczych 7,9 8,0 8,3 9,1
Produkcja napojow 1,1 1,1 1,3 1,5
Produkcja wyrobow tytoniowych 0,6 0,8 0,9 0,7

Zrédto: GUS, Rocznik Statystyczny Rolnictwa 2014.

0d 2010 do 2013 roku widoczny jest wzrost naktadéw inwestycyjnych
w dziale produkcji artykutéw spozywczych i produkcji napojéw (najwieksze
przyrosty miedzy 2012 a 2013 r.). Natomiast naktady inwestycyjne w dziale
produkcji wyrobow tytoniowych poczatkowo rosty, ale w 2013 r. wykazaty
trend spadkowy (tab. 2).
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Tabela 3. Stan finansowy przemystu spozywczego

Wyszczego6lnienie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Kapitat wtasny (w mld zt) 44,4 52,5 53,8 60,0 65,1 69,1
w tym: Srodki wiasne w obrocie 9,5 11,7 12,0 15,2 16,0 12,5
Zadtuzenie (w mld zt) 59,2 56,3 57,0 67,8 69,2 72,5
w tym: krétkoterminowe 41,1 35,4 36,8 41,0 44,4 49,7
Plynnos$¢ biezaca 1,23 1,33 | 1,33 1,37 | 1,36 | 1,25
Zadtuzenie catkowite (w %) 57,1 51,7 51,4 53,1 51,5 51,2

Zrédto: Drozdz ., Mroczek M., Tereszczuk M., Urban R., Polski przemyst spozywczy w latach
2008-2013, Robert Mroczek (red.), Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej
- Panstwowy Instytut Badawczy, Warszawa 2014, s. 150.

Ostatnie lata napawajg optymizmem, daja szanse ciagtej poprawy stanu
finansowego firm przemystu spozywczego. Regularnie wzrasta wartos¢ ka-
pitatu wtasnego oraz srodkéw wtasnych w obrocie, a takze biezaca ptynnos¢
finansowa (tab. 3). Mimo ze w 2013 roku obnizyty sie te dwie miary stanu
finansowego, ale byto to zjawisko chwilowe, gdyz juz w I p6troczu 2014
roku miato miejsce znaczace ich polepszanie (ptynno$¢ do 1,46, a Srodkéw
wtasnych w obrocie do 18,8 mld zt). W latach 2008-2013 zmniejszyto sie
rowniez zadtuzenie przedsiebiorstw (z 57 do 51%), ktére byto tylko o 5%
wyzsze od kapitatu wtasnego (w 2008 roku byto wyzsze 0 1/3,a w I p6troczu
2014 roku byto nizsze o 6%).

Tabela 4. Kapitaty (fundusze) wiasne przedsiebiorstw przemystu spozywczego w min zt

(stan na 31.12.2013 r.)
W tym
kapitat (fundusz) niepodzie- | wynik
Dzial Ogélem podstawowy kapital | lony (nie- | finanso-
w tym | (fundusz) | rozliczony) | wy netto
razem | zagra- |Zapasowy wynik fi- roku ob-
niczny nansowy | rotowego
Produkcja
artykutow 57075,8 | 23442,9 | 6884,1 | 21872,0 -1917,8 6840,6
spozywczych

Zrédto: GUS, Rocznik Statystyczny Przemystu 2014.

W 2013 roku produkcja ogétem artykutéw spozywczych wynosita 57075,8
mln zt, Kapitat podstawowy razem 23442,9 mln z1, z czego kapitat zagraniczny
wyceniono na 6884,1 mln zt. Kapitat zapasowy 21872 mln zl1, niepodzielo-
ny wynik finansowy wyniést -1917,8 mln zt, a wynik finansowy netto roku
obrotowego 6840,6 mln zt. Dane te $wiadczg o znacznym potencjale finanso-
wym przedsiebiorstw przemystowych zajmujacych sie produkcja artykutow
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spozywczych, chociaz w niektdrych jego branzach sygnalizowane sg powazne
niedobory w kapitale finansowym (tab. 4).

Tabela 5. Aktywa obrotowe przedsiebiorstw przemystowych w min zt (stan na 31.12.2013 r.)

Zapasy
Wyszczegdlnienie Ogoétem w tym
razem
materiaty OG5 towary
gotowe
OGOLEM 440021,3 | 132714,5 | 61266,9 36899,2 12004,8
Produkeja artykutow | 514798 | 172792 | 62111 | 69450 | 15180
spozywczych

Zrédto: GUS, Rocznik Statystyczny Przemystu 2014.

Aktywa obrotowe ogétem w produkcji artykutéw spozywczych w 2013
roku stanowity 11,7% aktywéw obrotowych ogdétem przedsiebiorstw prze-
mystowych, w sumie zapasy 13%, materialy 10%, produkty gotowe 19%,
a towary 13% (tab. 5).

Tabela 6. Zobowiazania przedsiebiorstw przemystowych w min zt (stan na 31.12.2013 r.)

Dlugoterminowe Krotkoterminowe
w tym
zobowiazania
z tytulu
Wrssce | oo | |
golnienie | © razem | eV | azem | Kredyty ’
i po- i po- cet,
zyczki zyczki dostaw | ubez-
i ustug | pieczen
i innych
Swiad-
czen
OGOLEM 433681,9|136672,6| 92669,5 [297009,3| 69457,3 [145248,0| 25084,8
Produkcja
artykutow | 47149,1 | 12287,9 | 104176 | 35161,2 | 10140,6 | 18696,1 | 1519,3
SpOZyw-
czych

Zrédto: GUS, Rocznik Statystyczny Przemystu 2014.

Zobowigzania dtugoterminowe w produkcji artykutéw spozywczych sta-
nowig 25,9% zobowigzan ogétem, natomiast zobowigzania krétkoterminowe
74,1%. W zobowigzaniach krétkoterminowych najwiekszy udziat maja zobo-
wiazania z tytutu dostaw i ustug (tab. 6).
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Tabela 7. Dynamika wartosci brutto srodkoéw trwatych w przemysle (stan na 31.12.2013 r.)

Dgiap  |2007/2008[2009]2010|2011 2012 2013
Z1a

rok poprzedni=100 2005=100|2010=100
Produkcja
artykutow  107,1107,4|105,6/106,2|108,1{106,3/107,0  168,2 122,9
spozywczych

Zrédto: GUS, Rocznik Statystyczny Przemystu 2014.

Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych w produkcji artykutéw spozywczych
z roku na rok powiekszata sie. W 2013 roku byta o 68% wieksza w poréw-
naniu z 2005 rokiem (tab. 7).

Podsumowanie i wnioski

Przemyst spozywczy obejmuje wszystkie firmy zaangazowane w przetwa-
rzanie surowca, wytwarzanie materiatéw spozywczych, produkcje opakowan
oraz dystrybucje zywno$ci. Kapitat w przemysle spozywczym jest ukazywany
pod wieloma postaciami. Odpowiada on za dynamike i ksztattowanie funkc;ji
produkcyjnej. Sytuacja finansowa firm polskiego przemystu spozywczego jest
zalezna od ekonomicznego gospodarowania zasobami finansowymi. Podsta-
wowg przeszkoda rozwojowa przedsiebiorstw przemystu spozywczego jest
utrzymujacy sie niedobor kapitatu, zmniejszajacy wielko$¢ produkcji i dochodu.
Natomiast pocieszajacy jest fakt, ze spo6tki przemystu spozywczego notowane
w indeksie WIG-Spozywczy na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych w Warsza-
wie posiadaja jedne z najlepszych wynikéw ekonomicznych w kraju. Warto$c¢
produkcji sprzedanej, naktady inwestycyjne oraz przychody z catoksztattu
dziatalnosci przedsiebiorstw przemystu spozywczego z roku na rok wzrastaty.
Stan wszystkich miernikow efektywnosci przemystu spozywczego byt wyzszy
od przecietnego stanu catego krajowego przemystu. Przemyst spozywczy utrzy-
muje nieustanng mozliwo$¢ generowania zyskéw i poprawy stanu finansowego.
Przeprowadzona analiza umozliwita skonstruowanie nastepujacych wnioskow:

1. obecny stan polskiego przemystu spozywczego cechuje stabilizacja, przy

réwnoczesnym umiarkowanym tempie wzrostu, co wynika z poprawy
kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw w badanym okresie;

2. wynik finansowy wytworcéw zywnosci, napojéw i wyrobow tytonio-

wych jest wysoki, a przedsiebiorstwa przemystu spozywczego sg zdolne
do terminowej realizacji zobowigzan krétkoterminowych (warto$¢ ak-
tywéw obrotowych w znacznym stopniu przekracza kwote zobowigzan
krétkoterminowych);

3. napodstawie zebranych danych mozna prognozowac, ze w najblizszych

latach utrzyma sie stabilny poziom wynikéw finansowych i ptynnosci
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finansowej w przemysle spozywczym, a dzieki statemu dokapitalizo-
wywaniu zmniejszy sie zréznicowanie pod katem sytuacji finansowej
jego branz.
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Streszczenie

Niniejsze opracowanie stanowi prébe oceny kapitatu jako podstawowego zasobu prze-
mystu spozywczego w Polsce w latach 2008-2013. Opisano w nim zmiane koniunktury
rolno-przemystowej, znaczenie kapitatu, strukture kapitatowa, a takze pozycje przed-
siebiorstw przemystu spozywczego notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Kondycja finansowa przemystu spozywczego jest zalezna od racjonalnego
zagospodarowania $rodkéw finansowych, ktére mozna je w réznoraki sposob zainwesto-
wac, a tym samym powiekszy¢ kapitat. Ukazano, ze stosunkowo dobra sytuacja przemystu
spozywczego wynika miedzy innymi z tego, iz przedsiebiorstwa przemystu spozywcze-
go wykazuja jedne z najlepszych wynikéw ekonomicznych w kraju. Zaprezentowano
warto$¢ produkcji sprzedanej, ktéra z roku na rok odnotowuje coraz lepsze wyniki.
Naktady inwestycyjne rowniez odnotowaty wzrost, najlepszymi obszarami w Polsce
wedtug zagranicznych inwestoréw sg wojewoddztwa w centrum Kkraju, a takze potudnio-
wo-zachodnie. Badane dane $wiadczg, ze stan finansowy firm przemystu spozywczego
poprawia sie dzieki lepszej ptynnosci finansowej oraz mniejszej stopie zobowigzan.
Potencjat polskich firm przemystu spozywczego jest ogromny. Artykut koncza wnioski
dotyczace obecnego stanu polskiego przemystu spozywczego oraz prognoze wynikow
finansowych na najblizsze lata.

Stowa kluczowe: agrobiznes, przedsiebiorstwa przemystu spozywczego, formy kapitatu

Capital as a main resource of the food industry in the years 2008-2013

Abstract

This paper is an attempt to assess the capital as the main resource of the food industry
in Poland in the years 2008-2013. The author describes the changing agro-industrial
economic activity, the importance of capital, capital structure and the position of the
food industry enterprises listed on the Stock Exchange in Warsaw. The financial condi-
tion of the food industry is dependent on the rational management of funds that can
be invested in a variety of ways and thus increase the capital. The paper presents that
the relatively good situation of the food industry is caused in particular by the fact of
production companies having some of the best economic results across the country. The
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value of production sold is presented; that every year has achieved better results. Capital
expenditures also recorded an increase, according to foreign investors the best regions for
investment are those located in central and South-West Poland. Analyzed data suggests
that the financial condition of food industry companies improves due to better financial
liquidity and lower rate of financial liabilities. The potential of food industry companies
in Poland is enormous. The article ends with conclusions in regards to the current state
of Polish food industry and the forecasted financial results for the coming years.

Keywords: agribusiness, food industry enterprises, kinds of capital

Kanutan Kak 0CHOBHOW NoTeHLUMan NPOAOBONAbCTBEHHON MPOMbILLIIEHHOCTU
B 2008-2013 ropax

Kpatkoe nsnoxenune

JTa pa3paboTKa fBJISETCS NONBITKON OLleHKU KallMTajla KaKk OCHOBHOI'O NOTeHLHasla
MPOAOBOJILCTBEHHOW MpoMbliieHHOCTH B [losbiie B 2008-2013 romax. B Helt npef-
CTaBJIEHbl U3MEHEHUs] arpapHO-IPOMbILIJIEHHON KOHBIOHKTYPbI, 3HaueHue KanuTasla,
CTPYKTypa KaluTaja, a Takxke NO3UL s NpeANpUSATUN NPOJ0BOJIbCTBEHHON POMBIIII-
JIEHHOCTH, HOTUpoBaHHas Ha bup:ke llennbix Bymar B BapiiaBe. @uHaHCcoBast KOHAMLUS
MPO/0BOJILCTBEHHOW NPOMBIIIJIEHHOCTH 3aBUCUT OT pallMOHa/IbHOI'0 X0351ICTBOBAHUS
$UHAHCOBBIMU CPeCTBAMHU, KOTOPble MOXKHO II0-pa3HOMY UHBECTHPOBATH, @ TEM CaMbIM
YBEJIMYMBATh KaUTaJ. BblIO 3aMeYeHO, YTO OTHOCUTEJILHO A06past CUTyaLus MpoJio-
BOJIbCTBEHHOH NPOMBIIIJIEHHOCTHU BbITEKAET, MEX/ly IPOYMM, U3 TOrO, YTO NMpeAIpH-
SITUSI TPOJ0BOJIbCTBEHHON MPOMBILIJIEHHOCTH BBIKA3bIBAIOT OJHU M3 CaMbIX JIYYIIUX
3KOHOMHUYECKUX pe3y/IbTaTOB B cTpaHe. [IpeAcTaBiieHa TakKe CTOUMMOCTD NMPOJAHHON
MPOLYKLUH, KOTOPasi TOZ OT ro/ia y/Iy4llaeT CBOU pe3y/IbTaThl. B KanKuTa0BI0XKEHUAX
TaKXe 6bLJ1 OTMEYEH POCT, CAMbIMU JIYYLIUMHU peruoHamu B [loJblie, coryiacHo 3arpa-
HUYHBIM MHBECTOpAM, SIBJISIOTCS LeHTpaJIbHble, a TaKXe I0ro-3anaJHble BOeBOJCTBA.
AHanusupyeMble JaHHblE CBUZETENbCTBYIOT O TOM, UTO GUHAHCOBOE COCTOsSIHUE GUpPM
IPOJI0BOJILCTBEHHOM NMPOMBIIIJIEHHOCTH y/ydllaeTcs 6jarogaps Jydlied TeKy4ecTu
$GUHAHCOBOI'O COCTOSIHUSA, @ TaKXKe YMeHbLIEHHOW HOpMe 0653aTesbCTB. [loTeHInan
M0JIbCKUX GUPM NPOLOBOJBLCTBEHHON MPOMBILIJIEHHOCTH OrPpOMHBIN. CTaTbs 3aKaH-
YMBaeTCs 3aKJIIOYEeHUAMH, KacalOLMMHUCSA CYLeCTBYIOLIET0 COCTOSIHUSA NOJIbCKOX Npo-
JI0BOJIbCTBEHHOUM MPOMBILIJIEHHOCTH, @ TaKXKe MPOTHO3aMH PUHAHCOBBIX PE3yJIbTATOB
Ha GJIDKanIle TO/bl.

KirioueBblie c10Ba: arpoGu3HeC, MpeANpUsaTHsI IPOJ0BOILCTBEHHON IPOMBILIJIEHHOCTH,
dbopMbI KanuTasa
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